
PROGRAMMA A.A. 2011-12 
 
ECONOMIA DEL MERCATO MOBILIARE A – Corso Avanzato 
Crediti didattici: 6 
1° semestre 
 
Docente: Prof. Cristiana-Maria Schena 
 
Avviso: Il presente programma è destinato esclusivamente agli studenti che hanno già sostenuto 
l'esame di “Economia del mercato mobiliare A” (o esami sostanzialmente equivalenti) nell'ambito 
del piano di studi per la Laurea Triennale. In caso contrario, lo studente deve fare riferimento al 
programma del “corso di base”. 
 
Presentazione del corso 
Il corso si propone di far acquisire allo studente competenze avanzate concernenti il funzionamento del 
mercato mobiliare e le problematiche relative alla tutela degli investitori. 
 
Programma del corso 
1. L’educazione finanziaria. 
2. I Multilateral Trading Facilities (MTF) e i mercati alternativi: 

a) Inquadramento storico e normativo 
b) I nuovi mercati alternativi: MTF Azionari e non azionari 
c) Il funzionamento di AIM Italia  
d) Il funzionamento di Euro TLX. 

3. L’innovazione finanziaria: 
a) Credit default swap (CDS) 
b) Contract for difference (CFD). 

4. L’attività di post-trading. 
 
Bibliografia – testi obbligatori:  
Per eventuali problemi di reperimento dei testi d'esame di seguito indicati, si invitano gli studenti a 
rivolgersi alla Prof.ssa Schena nell'orario di ricevimento o tramite e-mail.  
 

1. L’educazione finanziaria  
a) FSA (2006) Financial Capability in the UK: Establishing a Baseline. Disponibile 

all’indirizzo http://www.fsa.gov.uk/pubs/other/fincap_baseline.pdf 
b) Fullani, A (2011) Building our future through financial education. Speech by Mr Ardian 

Fullani, Governor of the Bank of Albania, at the 9th Annual Conference of the Bank of 
Albania “Building our future through financial education”, Tirana, 15 September 2011. 
Disponibile all'indirizzo http://www.bis.org/review/r110921a.pdf  

 
2. Gli MTF e i mercati alternativi 

a) Carosio, G. (2011)  Indagine conoscitiva sui mercati degli strumenti finanziari. Audizione 
del Vice Direttore Generale della Banca d’Italia presso la Camera dei Deputati  4 maggio 
2011. Disponibile all'indirizzo 
www.bancaditalia.it/interventi/intaltri_mdir/.../Carosio_4_5_2011.pdf  

b) Borsa Italiana (2010) Guida alla quotazione su AIM Italia. Disponibile all'indirizzo 
http://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/pubblicazioni/tuttelepubblicazioni/aimquotazbr_
pdf.htm 

c) Cesarini, F. e Gioscia, M. (a cura di) (2011) I mercati alternativi di strumenti finanziari in 

http://www.fsa.gov.uk/pubs/other/fincap_baseline.pdf
http://www.bis.org/review/r110921a.pdf
http://www.bancaditalia.it/interventi/intaltri_mdir/.../Carosio_4_5_2011.pdf
http://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/pubblicazioni/tuttelepubblicazioni/aimquotazbr_pdf.htm
http://www.borsaitaliana.it/borsaitaliana/pubblicazioni/tuttelepubblicazioni/aimquotazbr_pdf.htm


Italia: Problemi e prospettive, Il Mulino:  
- Ferrarini, G. e Venturini, F.  I sistemi multilaterali di negoziazione di strumenti 

finanziari nel quadro della Mifid. . 
- Salini, C. La Mifid e le trading venue: vigilanza e regolamentazione. In Cesarini, F. 

e Gioscia, M.  
- Plateroti, F., e Peyrano, L. AIM Italia e il contesto normativo degli MTF di Azioni 

non quotate.  
- Cuccia, S., Fenwick, A. e Martina, F. (2011) Le caratteristiche e le funzionalità del 

mercato EuroTlx. In Cesarini, F. e Gioscia, M. (a cura di) (2011) I mercati 
alternativi di strumenti finanziari in Italia: Problemi e prospettive. Il Mulino. 

 
3. L’innovazione finanziaria 

a) Amadei, L., Di Rocco, S., Gentile, M., Grasso, R.  e Siciliano G., (2011) I credit default 
swap - Le caratteristiche dei contratti e le interrelazioni con il mercato obbligazionario, 
Consob - Discussion Paper n. 1, 2011, Capitoli 1, 2, 3, 5.  Disponibile all'indirizzo 
http://www.consob.it/main/consob/pubblicazioni/studi_analisi/discussion_papers/dp1.htm 

b) Calò, F. (2011) Strumenti finanziari derivati: I contract for difference, Dirigenza Bancaria 
n. 149, maggio-giugno 2011, pp. 44-47. 

 
4. L’attività di post trading 

a) Baglioni A. - Hamaui R. (2006), L’organizzazione industriale del post-trading, Banca 
Impresa Società, vol. 25, f. 3, pp. 407-424. 

b) Tanda A. (2012), An Analysis of European Central Counterparty Clearing, in Fethi M.D. 
- Gaganis C. – Pasiouras F. - Zopounidis C. (a cura di), Financial Services: Efficiency and 
Risk Management, Studies in Financial Optimization and Risk Management - Series 
Editor - Prof. Constantin Zopounidis (Technical University of Crete), Nova Publishers. 
Disponibile in ebook all'indirizzo 
https://www.novapublishers.com/catalog/product_info.php?products_id=29320  

 
Modalità d'esame: L’esame consiste in una prova scritta. 
Lo studente che consegue nella prova un punteggio inferiore a 15/30 non può sostenere l’esame 
nell’appello successivo della medesima sessione di esami. 
Si invitano gli studenti a rispettare le regole stabilite dalla Segreteria Studenti in merito alla 
verbalizzazione dei voti relativi agli esami sostenuti, che sono riportate anche nella pagina web del 
docente (http://eco.uninsubria.it/webdocenti/cschena/cschena.html). 
 
Ricevimento studenti: in base al calendario indicato nella pagina web del docente 
(http://eco.uninsubria.it/webdocenti/cschena/cschena.html). 
 
Indirizzi di posta elettronica:  cristiana.schena@uninsubria.it 
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