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Obiettivo del corso: Il corso affronta il tema della valutazione di attività finanziarie in condizioni di incertezza. Utilizzando alcune nozioni fondamentali di calcolo delle probabilità, si descriverà il Teorema di valutazione in assenza di opportunità di arbitraggio e si approfondiranno i modelli di pricing delle principali tipologie di strumenti finanziari in un contesto risk-neutral. Attraverso l’analisi di case-studies si approfondirà l’utilizzo dei modelli teorici introdotti nella risoluzione di problemi concreti di valutazione finanziaria. 
 
Contenuti del corso:

1. Il Teorema fondamentale di valutazione delle attività finanziarie:
a. Concetti base di algebra lineare e calcolo delle probabilità
b. Teorema fondamentale di valutazione delle attività finanziarie in ambito discreto e continuo;
c. Misura di probabilità real world e misura di probabilità risk neutral;
d. Martingale e misure di probabilità: misura martingala equivalente, scelta del numerario;
e. Valutazione risk neutral vs real world: valutazione di azioni e obbligazioni;

2. Gli strumenti  derivati:
a. Principali tipologie di strumenti finanziari derivati su azioni, obbligazioni e tassi: opzioni, futures, swap;
b. Modelli di pricing degli strumenti derivati: alberi binomiali, processo di Wiener e Lemma di Itò, modello di Black-Scholes, modello di Black;
c. Modelli di struttura a termine dei tassi di interesse.

3. Case studies: 
a. Strategie di copertura in derivati
b. Calcolo dell’Economic Capital (MCEV) in ambito assicurativo
c. Determinazione del profilo rischio rendimento dei prodotti non – equity (Regolamento Emittenti Consob, Direttiva Ucits IV)
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